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ObjetivosObjetivosObjetivosObjetivos dadadada aulaaulaaulaaula::::

NoNoNoNo finalfinalfinalfinal destadestadestadesta aulaaulaaulaaula oooo alunoalunoalunoaluno deverádeverádeverádeverá serserserser capazcapazcapazcapaz dededede::::

• CompreenderCompreenderCompreenderCompreender oooo conceitoconceitoconceitoconceito dededede curvacurvacurvacurva dededede ofertaofertaofertaoferta agregadaagregadaagregadaagregada....

• EntenderEntenderEntenderEntender osososos equilíbriosequilíbriosequilíbriosequilíbrios dededede curtocurtocurtocurto eeee longolongolongolongo prazoprazoprazoprazo nononono

modelomodelomodelomodelo AD/ASAD/ASAD/ASAD/AS....

• CompreenderCompreenderCompreenderCompreender asasasas modificaçõesmodificaçõesmodificaçõesmodificações nessesnessesnessesnesses equilíbriosequilíbriosequilíbriosequilíbrios emememem

resultadoresultadoresultadoresultado dededede choqueschoqueschoqueschoques dededede procuraprocuraprocuraprocura ouououou ofertaofertaofertaoferta agregadasagregadasagregadasagregadas....

• DominarDominarDominarDominar osososos efeitosefeitosefeitosefeitos dadadada políticapolíticapolíticapolítica económicaeconómicaeconómicaeconómica nessenessenessenesse

modelomodelomodelomodelo....
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10.2. Curva da oferta agregada10.2. Curva da oferta agregada10.2. Curva da oferta agregada10.2. Curva da oferta agregada

NoNoNoNo pontopontopontoponto anterioranterioranterioranterior verificámosverificámosverificámosverificámos quequequeque aaaa procuraprocuraprocuraprocura

agregadaagregadaagregadaagregada (AD)(AD)(AD)(AD) representavarepresentavarepresentavarepresentava oooo equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio simultâneosimultâneosimultâneosimultâneo

dodododo::::
• mercadomercadomercadomercado dededede bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços (MBS),(MBS),(MBS),(MBS),…………

� ………… representadorepresentadorepresentadorepresentado pelapelapelapela equaçãoequaçãoequaçãoequação Y = D,,,,…………

• ………… eeee dodododo mercadomercadomercadomercado monetáriomonetáriomonetáriomonetário (MM),(MM),(MM),(MM),…………
� ………… representadorepresentadorepresentadorepresentado pelapelapelapela equaçãoequaçãoequaçãoequação Ms = Md....

MasMasMasMas aindaaindaaindaainda nãonãonãonão analisámosanalisámosanalisámosanalisámos oooo equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio dodododo mercadomercadomercadomercado

dededede trabalhotrabalhotrabalhotrabalho (MT)(MT)(MT)(MT)....
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EmEmEmEm relaçãorelaçãorelaçãorelação aoaoaoao MTMTMTMT jájájájá vimosvimosvimosvimos emememem capítuloscapítuloscapítuloscapítulos anterioresanterioresanterioresanteriores quequequeque::::
• oooo produtoprodutoprodutoproduto dededede longolongolongolongo prazoprazoprazoprazo (ou(ou(ou(ou potencial,potencial,potencial,potencial, Yp)))) estáestáestáestá associadoassociadoassociadoassociado àààà

chamadachamadachamadachamada taxataxataxataxa naturalnaturalnaturalnatural dededede desempregodesempregodesempregodesemprego ((((up))));;;;

• osososos desviosdesviosdesviosdesvios (ou(ou(ou(ou hiatos)hiatos)hiatos)hiatos) cíclicoscíclicoscíclicoscíclicos dodododo produtoprodutoprodutoproduto ((((Y − Yp)))) estãoestãoestãoestão

associadosassociadosassociadosassociados aoaoaoao desempregodesempregodesempregodesemprego cíclicocíclicocíclicocíclico ((((u − up))))…………

• ………… atravésatravésatravésatravés daquilodaquilodaquilodaquilo aaaa quequequeque chamámoschamámoschamámoschamámos leileileilei dededede OkunOkunOkunOkun....

NoNoNoNo MTMTMTMT temostemostemostemos::::
• umaumaumauma procuraprocuraprocuraprocura dededede trabalhotrabalhotrabalhotrabalho ((((Nd)))) quequequeque representarepresentarepresentarepresenta asasasas intençõesintençõesintençõesintenções dasdasdasdas

empresasempresasempresasempresas emememem contratarcontratarcontratarcontratar serviçosserviçosserviçosserviços dosdosdosdos trabalhadorestrabalhadorestrabalhadorestrabalhadores;;;;

• umaumaumauma ofertaofertaofertaoferta dededede trabalhotrabalhotrabalhotrabalho ((((Ns)))) quequequeque representarepresentarepresentarepresenta asasasas intençõesintençõesintençõesintenções dosdosdosdos

trabalhadorestrabalhadorestrabalhadorestrabalhadores emememem fornecerfornecerfornecerfornecer serviçosserviçosserviçosserviços àsàsàsàs empresasempresasempresasempresas;;;;

• uuuumamamama situaçãosituaçãosituaçãosituação dededede equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio quandoquandoquandoquando Ns = Nd....

Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

NoNoNoNo modelomodelomodelomodelo keynesianokeynesianokeynesianokeynesiano estudadoestudadoestudadoestudado nononono capítulocapítulocapítulocapítulo 8888::::
• existiaexistiaexistiaexistia excessoexcessoexcessoexcesso dededede capacidadecapacidadecapacidadecapacidade (incluindo(incluindo(incluindo(incluindo dededede ofertaofertaofertaoferta dededede trabalho)trabalho)trabalho)trabalho)

taltaltaltal quequequeque…………

• ………… aaaa procuraprocuraprocuraprocura dededede trabalhotrabalhotrabalhotrabalho (das(das(das(das empresas)empresas)empresas)empresas) eraeraeraera determinadadeterminadadeterminadadeterminada

simplesmentesimplesmentesimplesmentesimplesmente pelopelopelopelo nívelnívelnívelnível dededede atividadeatividadeatividadeatividade económicaeconómicaeconómicaeconómica ((((Y))))....

• DestaDestaDestaDesta forma,forma,forma,forma, alteraçõesalteraçõesalteraçõesalterações nananana procuraprocuraprocuraprocura agregadaagregadaagregadaagregada determinavamdeterminavamdeterminavamdeterminavam oooo

produtoprodutoprodutoproduto (e(e(e(e emprego)emprego)emprego)emprego) dededede equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio…………

• ………… semsemsemsem consequênciasconsequênciasconsequênciasconsequências visíveisvisíveisvisíveisvisíveis nononono nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços....

AAAA observaçãoobservaçãoobservaçãoobservação dadadada existênciaexistênciaexistênciaexistência dededede rigidezrigidezrigidezrigidez nominalnominalnominalnominal::::
• ppppodeodeodeode deverdeverdeverdever----sesesese àààà existênciaexistênciaexistênciaexistência dededede “custos“custos“custos“custos dededede ementa”ementa”ementa”ementa” ((((menumenumenumenu

costscostscostscosts)))) quequequeque desincentivamdesincentivamdesincentivamdesincentivam aaaa suasuasuasua alteração,alteração,alteração,alteração,…………

• ………… masmasmasmas nãonãonãonão sesesese aplicaaplicaaplicaaplica aaaa todastodastodastodas asasasas situaçõessituaçõessituaçõessituações ouououou empresasempresasempresasempresas....
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AAAA funçãofunçãofunçãofunção dadadada ofertaofertaofertaoferta agregadaagregadaagregadaagregada (AS)(AS)(AS)(AS) representarepresentarepresentarepresenta asasasas

situaçõessituaçõessituaçõessituações emememem quequequeque::::
• existeexisteexisteexiste equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio nononono mercadomercadomercadomercado dededede trabalhotrabalhotrabalhotrabalho ((((Ns = Nd))))............

• ............ eeee taltaltaltal éééé compatívelcompatívelcompatívelcompatível comcomcomcom aaaa tecnologiatecnologiatecnologiatecnologia eeee capacidadecapacidadecapacidadecapacidade instaladasinstaladasinstaladasinstaladas....

AAAA funçãofunçãofunçãofunção ASASASAS (de(de(de(de curtocurtocurtocurto prazo)prazo)prazo)prazo) evidenciaevidenciaevidenciaevidencia aaaa relaçãorelaçãorelaçãorelação dededede
equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio quequequeque temtemtemtem dededede existirexistirexistirexistir entreentreentreentre oooo produtoprodutoprodutoproduto eeee oooo nívelnívelnívelnível dededede
preçospreçospreçospreços paraparaparapara quequequeque hajahajahajahaja oooo equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio dodododo MTMTMTMT::::

( ), , 0AS Y P • =

• NoNoNoNo curtocurtocurtocurto prazoprazoprazoprazo alteraçõesalteraçõesalteraçõesalterações nononono produtoprodutoprodutoproduto correspondemcorrespondemcorrespondemcorrespondem aaaa
alteraçõesalteraçõesalteraçõesalterações dodododo empregoempregoempregoemprego,,,, jájájájá quequequeque osososos outrosoutrosoutrosoutros fatoresfatoresfatoresfatores produtivosprodutivosprodutivosprodutivos (e(e(e(e....gggg....
capitalcapitalcapitalcapital fixo)fixo)fixo)fixo) necessitamnecessitamnecessitamnecessitam dededede maismaismaismais tempotempotempotempo paraparaparapara “instalar“instalar“instalar“instalar....””””
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NasNasNasNas negociaçõesnegociaçõesnegociaçõesnegociações salariaissalariaissalariaissalariais realizadasrealizadasrealizadasrealizadas nononono períodoperíodoperíodoperíodo t − 1

paraparaparapara oooo períodoperíodoperíodoperíodo seguinteseguinteseguinteseguinte ((((t))))::::
• aaaassss empresasempresasempresasempresas têmtêmtêmtêm umaumaumauma ideiaideiaideiaideia razoávelrazoávelrazoávelrazoável sobresobresobresobre oooo nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços

((((P)))) quequequeque iráiráiráirá serserserser praticado,praticado,praticado,praticado,…………

• ............ masmasmasmas osososos trabalhadorestrabalhadorestrabalhadorestrabalhadores têmtêmtêmtêm dededede formarformarformarformar umaumaumauma expectativaexpectativaexpectativaexpectativa ((((Pe))))

paraparaparapara esteesteesteeste índiceíndiceíndiceíndice............

• ………… porqueporqueporqueporque osososos seusseusseusseus saláriossaláriossaláriossalários reaisreaisreaisreais dependemdependemdependemdependem dededede P....

• OsOsOsOs saláriossaláriossaláriossalários nominaisnominaisnominaisnominais (preço(preço(preço(preço fixadofixadofixadofixado nononono MT)MT)MT)MT) vãovãovãovão dependerdependerdependerdepender dessedessedessedesse

nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços esperadoesperadoesperadoesperado pelospelospelospelos trabalhadorestrabalhadorestrabalhadorestrabalhadores....

• Assim,Assim,Assim,Assim, nononono períodoperíodoperíodoperíodo t umaumaumauma parteparteparteparte significativasignificativasignificativasignificativa dosdosdosdos custoscustoscustoscustos salariaissalariaissalariaissalariais

dasdasdasdas empresasempresasempresasempresas jájájájá estáestáestáestá decididadecididadecididadecidida àààà partidapartidapartidapartida....
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Assim,Assim,Assim,Assim, situaçõessituaçõessituaçõessituações emememem quequequeque nãonãonãonão existaexistaexistaexista (muito)(muito)(muito)(muito) excessoexcessoexcessoexcesso dededede

capacidadecapacidadecapacidadecapacidade::::
1.1.1.1. SSSSeeee oooo produtoprodutoprodutoproduto realrealrealreal nononono períodoperíodoperíodoperíodo presentepresentepresentepresente ((((t)))) estiverestiverestiverestiver aoaoaoao seuseuseuseu nívelnívelnívelnível

“normal”“normal”“normal”“normal” (potencial),(potencial),(potencial),(potencial), iiii....eeee.... sesesese Yt = Yp…………

………… asasasas vendasvendasvendasvendas dasdasdasdas empresasempresasempresasempresas estãoestãoestãoestão nononono seuseuseuseu nívelnívelnívelnível normalnormalnormalnormal....
� PorPorPorPor isso,isso,isso,isso, nãonãonãonão existeexisteexisteexiste necessidadenecessidadenecessidadenecessidade dededede contratarcontratarcontratarcontratar ouououou despedirdespedirdespedirdespedir trabalhadorestrabalhadorestrabalhadorestrabalhadores

paraparaparapara alémalémalémalém dodododo quequequeque éééé “normal”“normal”“normal”“normal” eeee…………

� ………… cadacadacadacada empresaempresaempresaempresa nãonãonãonão temtemtemtem nenhumnenhumnenhumnenhum incentivoincentivoincentivoincentivo paraparaparapara alteraralteraralteraralterar osososos seusseusseusseus preçospreçospreçospreços

emememem relaçãorelaçãorelaçãorelação aosaosaosaos outrosoutrosoutrosoutros preçospreçospreçospreços............

� ............ incluindoincluindoincluindoincluindo osososos dosdosdosdos seusseusseusseus fatoresfatoresfatoresfatores dededede produçãoproduçãoproduçãoprodução (trabalho,(trabalho,(trabalho,(trabalho, matériasmatériasmatériasmatérias----primas,primas,primas,primas,

etcetcetcetc....))))....

� SemSemSemSem “surpresas,”“surpresas,”“surpresas,”“surpresas,” oooo índiceíndiceíndiceíndice dededede preçospreçospreçospreços fixafixafixafixa----sesesese aoaoaoao nívelnívelnívelnível quequequeque osososos

trabalhadorestrabalhadorestrabalhadorestrabalhadores tinhamtinhamtinhamtinham previstoprevistoprevistoprevisto:::: ....
e

t t
P P=
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2.2.2.2. SSSSeeee oooo produtoprodutoprodutoproduto realrealrealreal nononono períodoperíodoperíodoperíodo presentepresentepresentepresente ((((t)))) estiverestiverestiverestiver abaixoabaixoabaixoabaixo dodododo seuseuseuseu

nívelnívelnívelnível “normal”“normal”“normal”“normal” (potencial),(potencial),(potencial),(potencial), iiii....eeee.... sesesese Yt < Yp…………

………… asasasas vendasvendasvendasvendas dasdasdasdas empresasempresasempresasempresas estãoestãoestãoestão abaixoabaixoabaixoabaixo dodododo seuseuseuseu nívelnívelnívelnível normalnormalnormalnormal....
� ParaParaParaPara responderresponderresponderresponder aaaa essaessaessaessa situação,situação,situação,situação, asasasas empresasempresasempresasempresas utilizamutilizamutilizamutilizam osososos recursosrecursosrecursosrecursos

(incluindo(incluindo(incluindo(incluindo oooo trabalho)trabalho)trabalho)trabalho) aaaa umumumum ritmoritmoritmoritmo abaixoabaixoabaixoabaixo dodododo seuseuseuseu normalnormalnormalnormal eeee…………

� ………… cadacadacadacada empresaempresaempresaempresa temtemtemtem umumumum incentivoincentivoincentivoincentivo paraparaparapara baixarbaixarbaixarbaixar osososos seusseusseusseus preçospreçospreçospreços dededede formaformaformaforma

aaaa nãonãonãonão perderperderperderperder muitasmuitasmuitasmuitas vendasvendasvendasvendas....

� MasMasMasMas aaaa menormenormenormenor taxataxataxataxa dededede utilizaçãoutilizaçãoutilizaçãoutilização dosdosdosdos recursosrecursosrecursosrecursos (incluindo(incluindo(incluindo(incluindo oooo trabalho)trabalho)trabalho)trabalho) levalevalevaleva

aaaa umaumaumauma descidadescidadescidadescida dosdosdosdos preçospreçospreçospreços dosdosdosdos fatoresfatoresfatoresfatores (incluindo(incluindo(incluindo(incluindo oooo trabalho)trabalho)trabalho)trabalho)....

� ComComComCom estaestaestaesta “surpresa,”“surpresa,”“surpresa,”“surpresa,” oooo índiceíndiceíndiceíndice dededede preçospreçospreçospreços fixafixafixafixa----sesesese aaaa umumumum nívelnívelnívelnível inferiorinferiorinferiorinferior aoaoaoao

quequequeque osososos trabalhadorestrabalhadorestrabalhadorestrabalhadores tinhamtinhamtinhamtinham previstoprevistoprevistoprevisto:::: ....e
t t

P P<
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3.3.3.3. SSSSeeee oooo produtoprodutoprodutoproduto realrealrealreal nononono períodoperíodoperíodoperíodo presentepresentepresentepresente ((((t)))) estiverestiverestiverestiver acimaacimaacimaacima dodododo seuseuseuseu

nívelnívelnívelnível “normal”“normal”“normal”“normal” (potencial),(potencial),(potencial),(potencial), iiii....eeee.... sesesese Yt > Yp…………

………… asasasas vendasvendasvendasvendas dasdasdasdas empresasempresasempresasempresas estãoestãoestãoestão acimaacimaacimaacima dodododo seuseuseuseu nívelnívelnívelnível normalnormalnormalnormal....
� ParaParaParaPara responderresponderresponderresponder aaaa essaessaessaessa situação,situação,situação,situação, asasasas empresasempresasempresasempresas utilizamutilizamutilizamutilizam osososos recursosrecursosrecursosrecursos

(incluindo(incluindo(incluindo(incluindo oooo trabalho)trabalho)trabalho)trabalho) aaaa umumumum ritmoritmoritmoritmo acimaacimaacimaacima dodododo seuseuseuseu normalnormalnormalnormal eeee…………

� ………… cadacadacadacada empresaempresaempresaempresa temtemtemtem umumumum incentivoincentivoincentivoincentivo paraparaparapara subirsubirsubirsubir osososos seusseusseusseus preçospreçospreçospreços emememem relaçãorelaçãorelaçãorelação

aosaosaosaos seusseusseusseus custoscustoscustoscustos

� MasMasMasMas aaaa maiormaiormaiormaior taxataxataxataxa dededede utilizaçãoutilizaçãoutilizaçãoutilização dosdosdosdos recursosrecursosrecursosrecursos (incluindo(incluindo(incluindo(incluindo oooo trabalho)trabalho)trabalho)trabalho) levalevalevaleva aaaa

umaumaumauma subidasubidasubidasubida dosdosdosdos preçospreçospreçospreços dosdosdosdos fatoresfatoresfatoresfatores (incluindo(incluindo(incluindo(incluindo oooo trabalho)trabalho)trabalho)trabalho)....

� ComComComCom estaestaestaesta “surpresa,”“surpresa,”“surpresa,”“surpresa,” oooo índiceíndiceíndiceíndice dededede preçospreçospreçospreços fixafixafixafixa----sesesese aaaa umumumum nívelnívelnívelnível superiorsuperiorsuperiorsuperior aoaoaoao

quequequeque osososos trabalhadorestrabalhadorestrabalhadorestrabalhadores tinhamtinhamtinhamtinham previstoprevistoprevistoprevisto:::: ....e
t t

P P>
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ResumindoResumindoResumindoResumindo::::
• OOOO quequequeque determinadeterminadeterminadetermina oooo nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços nononono curtocurtocurtocurto prazo?prazo?prazo?prazo?
• RespostaRespostaRespostaResposta::::

� AsAsAsAs expectativasexpectativasexpectativasexpectativas dosdosdosdos trabalhadorestrabalhadorestrabalhadorestrabalhadores ((((Pe)))) eeee............
� ............ oooo desviodesviodesviodesvio cíclicocíclicocíclicocíclico nestenestenesteneste períodoperíodoperíodoperíodo ((((Yt − Yp ))))....

• EsteEsteEsteEste comportamentocomportamentocomportamentocomportamento podepodepodepode serserserser representadorepresentadorepresentadorepresentado pelapelapelapela seguinteseguinteseguinteseguinte
funçãofunçãofunçãofunção ASASASAS::::

• NoteNoteNoteNote----sesesese quequequeque::::
� sesesese Yt = Yp entãoentãoentãoentão (os(os(os(os trabalhadorestrabalhadorestrabalhadorestrabalhadores acertamacertamacertamacertam aaaa suasuasuasua previsão)previsão)previsão)previsão);;;;
� sesesese Yt < Yp entãoentãoentãoentão (sobrestimaram(sobrestimaram(sobrestimaram(sobrestimaram Pt))));;;;
� sesesese Yt > Yp entãoentãoentãoentão (subestimaram(subestimaram(subestimaram(subestimaram Pt))))....

. 1 .( ) 0
e

t t t pP P Y Yλ − + − = 

e

t t
P P=

e

t t
P P<

e

t t
P P>
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RepresentaçãoRepresentaçãoRepresentaçãoRepresentação gráficagráficagráficagráfica dadadada curvacurvacurvacurva dadadada ofertaofertaofertaoferta agregadaagregadaagregadaagregada::::

P

Y

AS:

Pe

Yp

0

. 1 .( ) 0
e

t t t pP P Y Yλ − + − = 

A

Equilíbrio de Equilíbrio de Equilíbrio de Equilíbrio de 

longo prazo longo prazo longo prazo longo prazo 

no MT.no MT.no MT.no MT.
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NoNoNoNo longolongolongolongo prazoprazoprazoprazo oooo produtoprodutoprodutoproduto dededede equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio igualaigualaigualaiguala oooo

produtoprodutoprodutoproduto potencial,potencial,potencial,potencial, oooo nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços éééé igualigualigualigual aoaoaoao nívelnívelnívelnível dededede

preçospreçospreçospreços esperadoesperadoesperadoesperado....

Mas,Mas,Mas,Mas, nononono curtocurtocurtocurto prazoprazoprazoprazo,,,, podemospodemospodemospodemos terterterter umumumum equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio comcomcomcom

desviodesviodesviodesvio cíclicocíclicocíclicocíclico dodododo produtoprodutoprodutoproduto eeee desempregodesempregodesempregodesemprego cíclicocíclicocíclicocíclico

porqueporqueporqueporque::::
• asasasas expectativasexpectativasexpectativasexpectativas dosdosdosdos trabalhadorestrabalhadorestrabalhadorestrabalhadores quantoquantoquantoquanto aoaoaoao nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços

podempodempodempodem falharfalharfalharfalhar…………

• ………… eeee nãonãonãonão éééé possívelpossívelpossívelpossível ajustarajustarajustarajustar rapidamenterapidamenterapidamenterapidamente todostodostodostodos osososos saláriossaláriossaláriossalários eeee

preçospreçospreçospreços (e(e(e(e expectativas)expectativas)expectativas)expectativas) àsàsàsàs “novas”“novas”“novas”“novas” condiçõescondiçõescondiçõescondições económicaseconómicaseconómicaseconómicas....
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EquilíbrioEquilíbrioEquilíbrioEquilíbrio dededede curtocurtocurtocurto prazoprazoprazoprazo::::
• ConsideramosConsideramosConsideramosConsideramos aquiaquiaquiaqui quequequeque oooo “curto“curto“curto“curto prazo”prazo”prazo”prazo” sesesese refererefererefererefere aoaoaoao períodoperíodoperíodoperíodo

ondeondeondeonde asasasas expectativasexpectativasexpectativasexpectativas dosdosdosdos trabalhadorestrabalhadorestrabalhadorestrabalhadores eeee algunsalgunsalgunsalguns preçospreçospreçospreços nãonãonãonão

reagemreagemreagemreagem....
� EsteEsteEsteEste períodoperíodoperíodoperíodo medemedemedemede----sesesese emememem trimestrestrimestrestrimestrestrimestres............

� ............ nãonãonãonão nasnasnasnas décadasdécadasdécadasdécadas dodododo crescimentocrescimentocrescimentocrescimento económico!económico!económico!económico!

• UmUmUmUm equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio macroeconómicomacroeconómicomacroeconómicomacroeconómico dededede curtocurtocurtocurto prazoprazoprazoprazo implicaimplicaimplicaimplica oooo

equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio simultâneosimultâneosimultâneosimultâneo dodododo::::
� mercadomercadomercadomercado dededede bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços;;;;

� mmmmercadoercadoercadoercado monetáriomonetáriomonetáriomonetário;;;;

� mmmmercadoercadoercadoercado dededede trabalhotrabalhotrabalhotrabalho....

• GraficamenteGraficamenteGraficamenteGraficamente,,,, ocorreocorreocorreocorre nananana interseçãointerseçãointerseçãointerseção dasdasdasdas curvascurvascurvascurvas ADADADAD eeee ASASASAS....

ADADADAD

ASASASAS
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RepresentaçãoRepresentaçãoRepresentaçãoRepresentação gráficagráficagráficagráfica dodododo equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio dededede curtocurtocurtocurto prazoprazoprazoprazo::::
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InérciaInérciaInérciaInércia nasnasnasnas expectativasexpectativasexpectativasexpectativas eeee preçospreçospreçospreços::::
• ParaParaParaPara simplificar,simplificar,simplificar,simplificar, vamosvamosvamosvamos assumirassumirassumirassumir quequequeque osososos trabalhadorestrabalhadorestrabalhadorestrabalhadores seguemseguemseguemseguem

umaumaumauma regraregraregraregra muitomuitomuitomuito simplessimplessimplessimples nananana construçãoconstruçãoconstruçãoconstrução dasdasdasdas suassuassuassuas expectativasexpectativasexpectativasexpectativas::::

1

e

t t
P P−=

� QuandoQuandoQuandoQuando negoceiamnegoceiamnegoceiamnegoceiam osososos saláriossaláriossaláriossalários paraparaparapara t,,,, osososos trabalhadorestrabalhadorestrabalhadorestrabalhadores esperamesperamesperamesperam quequequeque

quequequeque oooo nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços venhavenhavenhavenha aaaa serserserser igualigualigualigual aoaoaoao dededede t − 1....

• RecordeRecordeRecordeRecorde----sesesese aindaaindaaindaainda quequequeque durantedurantedurantedurante oooo períodoperíodoperíodoperíodo t sósósósó umaumaumauma parteparteparteparte dosdosdosdos

preçospreçospreçospreços (e(e(e(e salários)salários)salários)salários) poderápoderápoderápoderá serserserser modificadamodificadamodificadamodificada peranteperanteperanteperante “surpresas“surpresas“surpresas“surpresas....””””

• ComComComCom estasestasestasestas hipóteses,hipóteses,hipóteses,hipóteses, aaaa curvacurvacurvacurva ASASASAS dádádádá----nosnosnosnos aaaa evoluçãoevoluçãoevoluçãoevolução dodododo nívelnívelnívelnível dededede

preçospreçospreçospreços aoaoaoao longolongolongolongo dodododo tempotempotempotempo dependentedependentedependentedependente dodododo hiatohiatohiatohiato dodododo produtoprodutoprodutoproduto::::
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IstoIstoIstoIsto querquerquerquer dizerdizerdizerdizer quequequeque aaaa economiaeconomiaeconomiaeconomia sesesese vaivaivaivai ajustandoajustandoajustandoajustando

automaticamenteautomaticamenteautomaticamenteautomaticamente aoaoaoao longolongolongolongo dodododo tempotempotempotempo....

ComoComoComoComo sesesese processaprocessaprocessaprocessa oooo ajustamento,ajustamento,ajustamento,ajustamento, ouououou seja,seja,seja,seja, aaaa

passagempassagempassagempassagem dodododo curtocurtocurtocurto aoaoaoao longolongolongolongo prazo?prazo?prazo?prazo?
• PerantePerantePerantePerante umumumum desviodesviodesviodesvio recessivorecessivorecessivorecessivo nononono períodoperíodoperíodoperíodo t ((((Yt < Yp),),),), oooo nívelnívelnívelnível

geralgeralgeralgeral dededede preçospreçospreçospreços tenderátenderátenderátenderá aaaa baixarbaixarbaixarbaixar (deflação)(deflação)(deflação)(deflação)....

• PerantePerantePerantePerante umumumum desviodesviodesviodesvio expansionistaexpansionistaexpansionistaexpansionista nononono períodoperíodoperíodoperíodo t ((((Yt > Yp),),),), oooo

nívelnívelnívelnível geralgeralgeralgeral dededede preçospreçospreçospreços tenderátenderátenderátenderá aaaa subirsubirsubirsubir (inflação(inflação(inflação(inflação))))....



AS1AS1

Y2
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AjustamentoAjustamentoAjustamentoAjustamento dodododo equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio dededede curtocurtocurtocurto prazoprazoprazoprazo comcomcomcom desviodesviodesviodesvio
recessivorecessivorecessivorecessivo aoaoaoao longolongolongolongo prazoprazoprazoprazo....
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AjustamentoAjustamentoAjustamentoAjustamento dodododo equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio dededede curtocurtocurtocurto prazoprazoprazoprazo comcomcomcom desviodesviodesviodesvio
expansionistaexpansionistaexpansionistaexpansionista aoaoaoao longolongolongolongo prazoprazoprazoprazo....
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NoNoNoNo modelomodelomodelomodelo AD/ASAD/ASAD/ASAD/AS economiaeconomiaeconomiaeconomia tendetendetendetende aaaa corrigircorrigircorrigircorrigir----sesesese aaaa sisisisi

própriaprópriaprópriaprópria....
• ComComComCom tempotempotempotempo suficiente,suficiente,suficiente,suficiente, osososos desviosdesviosdesviosdesvios dodododo produtoprodutoprodutoproduto tendemtendemtendemtendem aaaa

desaparecerdesaparecerdesaparecerdesaparecer semsemsemsem alteraçãoalteraçãoalteraçãoalteração dasdasdasdas políticaspolíticaspolíticaspolíticas monetáriamonetáriamonetáriamonetária eeee

orçamentalorçamentalorçamentalorçamental....

IstoIstoIstoIsto nãonãonãonão aconteceaconteceaconteceacontece nononono modelomodelomodelomodelo keynesianokeynesianokeynesianokeynesiano básicobásicobásicobásico....
• OOOO modelomodelomodelomodelo keynesianokeynesianokeynesianokeynesiano básicobásicobásicobásico éééé umumumum modelomodelomodelomodelo dededede curtocurtocurtocurto prazoprazoprazoprazo

emememem quequequeque osososos preçospreçospreçospreços nãonãonãonão sesesese ajustamajustamajustamajustam....

• OsOsOsOs ajustamentosajustamentosajustamentosajustamentos dededede longolongolongolongo prazoprazoprazoprazo nãonãonãonão sãosãosãosão consideradosconsideradosconsideradosconsiderados....
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Se a Se a Se a Se a aaaa autoautoautoauto----correçãocorreçãocorreçãocorreção for for for for lentalentalentalenta::::
• aaaa utilizaçãoutilizaçãoutilizaçãoutilização ativaativaativaativa dasdasdasdas políticaspolíticaspolíticaspolíticas monetáriamonetáriamonetáriamonetária eeee
orçamentalorçamentalorçamentalorçamental podepodepodepode serserserser importanteimportanteimportanteimportante paraparaparapara aaaa estabilizaçãoestabilizaçãoestabilizaçãoestabilização
dodododo produtoprodutoprodutoproduto....

Se a Se a Se a Se a autoautoautoauto----correçãocorreçãocorreçãocorreção for rápida:for rápida:for rápida:for rápida:
• asasasas políticaspolíticaspolíticaspolíticas dededede estabilizaçãoestabilizaçãoestabilizaçãoestabilização nãonãonãonão sesesese justificamjustificamjustificamjustificam tantotantotantotanto....
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10.3. Perturbações da procura e 10.3. Perturbações da procura e 10.3. Perturbações da procura e 10.3. Perturbações da procura e da oferta da oferta da oferta da oferta 

agregadasagregadasagregadasagregadas

AAAA economiaeconomiaeconomiaeconomia estáestáestáestá afastadaafastadaafastadaafastada dodododo seuseuseuseu equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio dededede longolongolongolongo

prazoprazoprazoprazo quandoquandoquandoquando oooo nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços variavariavariavaria (em(em(em(em relaçãorelaçãorelaçãorelação aoaoaoao

esperadoesperadoesperadoesperado pelospelospelospelos trabalhadores)trabalhadores)trabalhadores)trabalhadores)....
• UmUmUmUm aumentoaumentoaumentoaumento dodododo nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços podepodepodepode ficarficarficarficar aaaa deverdeverdeverdever----sesesese::::

� aaaa umumumum “excesso”“excesso”“excesso”“excesso” dadadada procuraprocuraprocuraprocura agregada,agregada,agregada,agregada,............

� ............ ouououou seja,seja,seja,seja, “demasiada“demasiada“demasiada“demasiada despesadespesadespesadespesa paraparaparapara oooo volumevolumevolumevolume dededede bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços

produzidoproduzidoproduzidoproduzido normalmente”normalmente”normalmente”normalmente”....

� SeSeSeSe esseesseesseesse “excesso”“excesso”“excesso”“excesso” nãonãonãonão foifoifoifoi motivadomotivadomotivadomotivado porporporpor umaumaumauma quebraquebraquebraquebra dodododo produtoprodutoprodutoproduto

potencialpotencialpotencialpotencial............

� ............ esteesteesteeste tipotipotipotipo dededede desequilíbriodesequilíbriodesequilíbriodesequilíbrio (em(em(em(em relaçãorelaçãorelaçãorelação aoaoaoao longolongolongolongo prazo)prazo)prazo)prazo) identificaidentificaidentificaidentifica----sesesese

comocomocomocomo umumumum choquechoquechoquechoque ouououou perturbaçãoperturbaçãoperturbaçãoperturbação dadadada procuraprocuraprocuraprocura....

AS0

AS2AS2
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AumentoAumentoAumentoAumento dodododo nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços devidodevidodevidodevido aaaa umumumum choquechoquechoquechoque
positivopositivopositivopositivo (permanente)(permanente)(permanente)(permanente) dededede procuraprocuraprocuraprocura agregadaagregadaagregadaagregada::::
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MasMasMasMas umumumum aumentoaumentoaumentoaumento dodododo nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços tambémtambémtambémtambém sesesese

podepodepodepode ficarficarficarficar aaaa deverdeverdeverdever aaaa umaumaumauma perturbaçãoperturbaçãoperturbaçãoperturbação ouououou choquechoquechoquechoque dadadada

ofertaofertaofertaoferta::::
• UmUmUmUm choquechoquechoquechoque dadadada ofertaofertaofertaoferta deslocadeslocadeslocadesloca aaaa curvacurvacurvacurva dadadada ofertaofertaofertaoferta agregadaagregadaagregadaagregada....

• NesteNesteNesteNeste caso,caso,caso,caso, aaaa curvacurvacurvacurva ASASASAS éééé temporariamentetemporariamentetemporariamentetemporariamente dadadadadadadada porporporpor::::

� TemTemTemTem umumumum valorvalorvalorvalor positivopositivopositivopositivo paraparaparapara umumumum choquechoquechoquechoque

adversoadversoadversoadverso....

� NoNoNoNo longolongolongolongo prazoprazoprazoprazo voltarávoltarávoltarávoltará aaaa terterterter umumumum valorvalorvalorvalor

nulonulonulonulo....

� OOOO produtoprodutoprodutoproduto potencialpotencialpotencialpotencial nãonãonãonão éééé alteradoalteradoalteradoalterado comcomcomcom

estesestesestesestes choqueschoqueschoqueschoques temporáriostemporáriostemporáriostemporários....
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AumentoAumentoAumentoAumento dodododo nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços devidodevidodevidodevido aaaa umumumum choquechoquechoquechoque
adversoadversoadversoadverso (temporário)(temporário)(temporário)(temporário) dededede ofertaofertaofertaoferta agregadaagregadaagregadaagregada::::
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OOOO aumentoaumentoaumentoaumento dodododo nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços podepodepodepode aindaaindaaindaainda deverdeverdeverdever----sesesese aaaa

umumumum outrooutrooutrooutro tipotipotipotipo dededede perturbaçãoperturbaçãoperturbaçãoperturbação ouououou choquechoquechoquechoque adversoadversoadversoadverso dededede

ofertaofertaofertaoferta agregadaagregadaagregadaagregada::::
• OOOO produtoprodutoprodutoproduto potencialpotencialpotencialpotencial podepodepodepode deslocardeslocardeslocardeslocar----sesesese (diminuir)(diminuir)(diminuir)(diminuir)....

• NesteNesteNesteNeste caso,caso,caso,caso, oooo produtoprodutoprodutoproduto dededede longolongolongolongo prazoprazoprazoprazo seráseráseráserá

permanentementepermanentementepermanentementepermanentemente inferiorinferiorinferiorinferior....
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AumentoAumentoAumentoAumento dodododo nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços devidodevidodevidodevido aaaa umumumum choquechoquechoquechoque
adversoadversoadversoadverso (permanente)(permanente)(permanente)(permanente) dededede ofertaofertaofertaoferta agregadaagregadaagregadaagregada::::
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OsOsOsOs exemplosexemplosexemplosexemplos apresentadosapresentadosapresentadosapresentados paraparaparapara choqueschoqueschoqueschoques adversosadversosadversosadversos

dededede ofertaofertaofertaoferta agregadaagregadaagregadaagregada…………....

………… podempodempodempodem serserserser dadosdadosdadosdados tambémtambémtambémtambém paraparaparapara choqueschoqueschoqueschoques

favoráveisfavoráveisfavoráveisfavoráveis::::
• querquerquerquer paraparaparapara perturbaçõesperturbaçõesperturbaçõesperturbações temporáriastemporáriastemporáriastemporárias ((((η < 0))))…………

• ………… querquerquerquer paraparaparapara choqueschoqueschoqueschoques permanentespermanentespermanentespermanentes ((((∆Yp > 0 ))))....
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PerantePerantePerantePerante umumumum desviodesviodesviodesvio cíclicocíclicocíclicocíclico resultanteresultanteresultanteresultante dededede umumumum choquechoquechoquechoque

asasasas autoridadesautoridadesautoridadesautoridades dededede políticapolíticapolíticapolítica económicaeconómicaeconómicaeconómica têmtêmtêmtêm duasduasduasduas

opçõesopçõesopçõesopções::::
a)a)a)a) DeixarDeixarDeixarDeixar funcionarfuncionarfuncionarfuncionar osososos mecanismosmecanismosmecanismosmecanismos dededede autoautoautoauto----correçãocorreçãocorreçãocorreção....

b)b)b)b) UtilizarUtilizarUtilizarUtilizar asasasas políticaspolíticaspolíticaspolíticas orçamental,orçamental,orçamental,orçamental, monetáriamonetáriamonetáriamonetária ouououou cambialcambialcambialcambial paraparaparapara

atenuaratenuaratenuaratenuar oooo desviodesviodesviodesvio maismaismaismais rapidamenterapidamenterapidamenterapidamente....

QuandoQuandoQuandoQuando aaaa opçãoopçãoopçãoopção a)a)a)a) éééé demasiadodemasiadodemasiadodemasiado demorada,demorada,demorada,demorada, comcomcomcom

grandesgrandesgrandesgrandes custoscustoscustoscustos dededede curtocurtocurtocurto prazo,prazo,prazo,prazo, b)b)b)b) devedevedevedeve serserserser usadausadausadausada....

NoNoNoNo entanto,entanto,entanto,entanto, nãonãonãonão podemospodemospodemospodemos esqueceresqueceresqueceresquecer quequequeque b)b)b)b) tambémtambémtambémtambém

implicaimplicaimplicaimplica custoscustoscustoscustos eeee enfrentaenfrentaenfrentaenfrenta restriçõesrestriçõesrestriçõesrestrições....
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UtilizaçãoUtilizaçãoUtilizaçãoUtilização dadadada políticapolíticapolíticapolítica económicaeconómicaeconómicaeconómica paraparaparapara corrigircorrigircorrigircorrigir umumumum
desviodesviodesviodesvio recessivorecessivorecessivorecessivo::::
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UtilizandoUtilizandoUtilizandoUtilizando umaumaumauma políticapolíticapolíticapolítica

(orçamental,(orçamental,(orçamental,(orçamental, monetáriamonetáriamonetáriamonetária ouououou

cambial)cambial)cambial)cambial) expansionistaexpansionistaexpansionistaexpansionista…………

………… oooo equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio dededede longolongolongolongo

prazoprazoprazoprazo podepodepodepode serserserser alcançadoalcançadoalcançadoalcançado

maismaismaismais rapidamente,rapidamente,rapidamente,rapidamente, …………

………… masmasmasmas oooo nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços

aumentaaumentaaumentaaumenta dededede formaformaformaforma

permanentepermanentepermanentepermanente....
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QueQueQueQue devedevedevedeve fazerfazerfazerfazer umumumum decisordecisordecisordecisor políticopolíticopolíticopolítico sesesese quiserquiserquiserquiser

reduzirreduzirreduzirreduzir oooo nívelnívelnívelnível dededede preços?preços?preços?preços?

AAAA reduçãoreduçãoreduçãoredução dodododo nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços podepodepodepode aumentaraumentaraumentaraumentar aaaa

competitividadecompetitividadecompetitividadecompetitividade externaexternaexternaexterna dadadada economiaeconomiaeconomiaeconomia....
• OOOO nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços podepodepodepode baixarbaixarbaixarbaixar sesesese foremforemforemforem adotadasadotadasadotadasadotadas

políticaspolíticaspolíticaspolíticas dededede contraçãocontraçãocontraçãocontração dadadada procuraprocuraprocuraprocura agregadaagregadaagregadaagregada....

• ExistemExistemExistemExistem custoscustoscustoscustos dededede curtocurtocurtocurto prazoprazoprazoprazo destadestadestadesta medidamedidamedidamedida ---- emememem

produtoprodutoprodutoproduto perdidoperdidoperdidoperdido eeee emememem maiormaiormaiormaior desempregodesempregodesempregodesemprego....



Y1

AS0

AS2AS2
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PolíticaPolíticaPolíticaPolítica dededede reduçãoreduçãoreduçãoredução permanentepermanentepermanentepermanente dodododo nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços::::

E2

Y2

Pt

YtYp

AD1

AS∞∞∞∞
P1
P2
P∞

E1

E∞

P0

ASt: 1
. 1 .( ) 0t t t pP P Y Yλ−
 − + − = 

0

E0

AD0AD0

t = 0

t = 1

t = 2

t →→→→ ∞∞∞∞AS1AS1

UtilizandoUtilizandoUtilizandoUtilizando umaumaumauma políticapolíticapolíticapolítica

(orçamental,(orçamental,(orçamental,(orçamental, monetáriamonetáriamonetáriamonetária ouououou

cambial)cambial)cambial)cambial) contracionistacontracionistacontracionistacontracionista…………

………… oooo ajustamentoajustamentoajustamentoajustamento vaivaivaivai----sesesese

fazendofazendofazendofazendo lentamente,lentamente,lentamente,lentamente, …………

………… masmasmasmas existemexistemexistemexistem custoscustoscustoscustos emememem

produtoprodutoprodutoproduto eeee desempregodesempregodesempregodesemprego

durantedurantedurantedurante aaaa transiçãotransiçãotransiçãotransição....
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Questões para reflexãoQuestões para reflexãoQuestões para reflexãoQuestões para reflexão
IfIfIfIf thethethethe economiceconomiceconomiceconomic systemsystemsystemsystem isisisis sosososo vastvastvastvast andandandand sosososo complex,complex,complex,complex,

perhapsperhapsperhapsperhaps itititit isisisis beyondbeyondbeyondbeyond understanding?understanding?understanding?understanding?
In: In: In: In: DixonDixonDixonDixon (2001), p. 5.(2001), p. 5.(2001), p. 5.(2001), p. 5.

SeSeSeSe pretendopretendopretendopretendo trabalhartrabalhartrabalhartrabalhar emememem empresas,empresas,empresas,empresas, porqueporqueporqueporque razãorazãorazãorazão tenhotenhotenhotenho

dededede aprenderaprenderaprenderaprender (pouca)(pouca)(pouca)(pouca) macroeconomia?macroeconomia?macroeconomia?macroeconomia?

OsOsOsOs modelosmodelosmodelosmodelos macroeconómicosmacroeconómicosmacroeconómicosmacroeconómicos (a(a(a(a sério)sério)sério)sério) sãosãosãosão assimassimassimassim tãotãotãotão

poucopoucopoucopouco sofisticadossofisticadossofisticadossofisticados matematicamente?matematicamente?matematicamente?matematicamente?

ParaParaParaPara quequequeque interessainteressainteressainteressa aaaa macroeconomiamacroeconomiamacroeconomiamacroeconomia paraparaparapara quemquemquemquem

trabalhatrabalhatrabalhatrabalha nosnosnosnos mercadosmercadosmercadosmercados financeiros?financeiros?financeiros?financeiros?
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Obrigado pela vossa atenção!Obrigado pela vossa atenção!Obrigado pela vossa atenção!Obrigado pela vossa atenção!

Boa sorte para a avaliação!Boa sorte para a avaliação!Boa sorte para a avaliação!Boa sorte para a avaliação!

E não se esqueçam…E não se esqueçam…E não se esqueçam…E não se esqueçam…


